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  نيفهرست عناو

  

صلي    • ضوع ا ستي نفت جهان   پنج مو سرمايه  صنعت بالاد شد توليد  شامل: ثبات  گذاري جهاني، ر

هاي حاصل از منابع اکتشافي و تداوم هاي خدمات نفتي، فرصتنفت شيل، شرايط سخت شركت

  داشت. خواهدصنعت وجود اين بر سر راه  ۲۰۱۸در سال  ،بهبود شرايط مالي

شم انداز هزينه    • سي چ شان مي برر سال  روند اين هزينه دهدهاي عملياتي نفت ن در  ۲۰۱۷ها در 

سال      شم انداز  سبت به چ سد    روند  ۲۰۱۴تمام مناطق دنيا ن شي بوده و به نظر مي ر در كه کاه

  .دهدصعودي تغيير جهت سمت به  ۲۰۱۸سال 

 ،اولويــت ايــن پيمانكــاران ؛ل داچ شــلجــايگزيني پيمانكــاران جديــد بــه جــاي شــركت رويــا  •

افزايش سطح توليد ميـدان مجنـون عـراق و كـاهش هزينـه توليـد هـر بشـكه نفـت خـام بـه            

 درصد مي باشد.  ۳۰ميزان 

شور كه عمدتاً مربوط به       يشرکت آرامکو  • ضاي داخلي گاز اين ک ستان به منظور تأمين تقا عرب

منابع گاز طبيعي کشورهاي روسيه، شرق      درباشد، درصدد سرمايه گذاري     هاي برق مينيروگاه

 آفريقا و آمريکا مي باشد. 

صادر    ۱۰۰ ميزانبا  Goliatشرکت اني ايتاليا مجوز توليد مجدد از ميدان   • شکه در روز را  هزار ب

ــتم لوله انتقال  دليل واقع در بريتانيا به  Nelsonميدان از در حالي که توليد  ،كرد ــيس خرابي س

 است.ه شدفورتيس متوقف 

سال   كند بيني مي آژانس بين المللي انرژي پيش • ست   ۲۰۰بازار نفت معادل ، ۲۰۱۸در نيمه نخ

 افزايشاداره اطلاعات انرژي آمريکا که  مازاد عرضــه داشــته باشــد در حالي هزار بشــکه در روز 

 .است كردهبيني پيش ۲۰۱۸سال كل  هزار بشکه در روز براي ۱۶۰ عرضه نفت را به ميزان
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  2018اصلي صنعت بالادست نفت جهان در سال  موضوعات

 همــيندر مــي يــابيم كــه صــنعت بالادســتي نفــت و گــاز در   ۲۰۱۷بــا نگــاهي بــه رويــدادهاي ســال 

 توسـعه فعاليـت  امكـان تـداوم    ۲۰۱۸در سـال  آيـا   كـه  . سـوال اصـلي اينجاسـت   يافتـه اسـت  سال توسـعه  

دارد؟ البتـه تحليـل گـران بـر ايـن باورنـد كـه رونـد صـعودي           وجـود  همچنانهاي بين المللي نفت شرکت

ــد و توســعه ســرمايه  ثبــات ســرمايه از يــك ســو قيمــت نفــت ــروژه هــاي جدي ــزايش مجــوز پ گــذاري، اف

رشـد قابـل توجــه توليـد نفـت خــام شـيل را در ســال       از سـوي ديگــر هــاي بالادسـتي و  گـذاري در پـروژه  

سـال آينـده پـنج موضـوع     در ا، صـنعت بالادسـتي جهـان    در ايـن راسـت  لـذا  جاري به همراه خواهد داشت. 

  :خواهد داشتکليدي ذيل را در پيش رو 

  ثبات سرمايه گذاري جهاني -۱

 ۲۰۱۸بيني تداوم رشد اندک آن در سال و همچنين پيش ۲۰۱۷گذاري در سال تثبيت روند سرمايه  

ها نشان مي دهد   جهان دارد. بررسي  نفت حاكي از پايان سير نزولي سرمايه گذاري در صنعت بالادستي     

ــرمايه ــنعت س ــال گذاري در اين ص ــتهکاهش ميليارد دلار  ۹۰۰به ميزان  ،۲۰۱۷تا  ۲۰۱۴از س  اما داش

سرمايه گذاري  سال آ  انتظار مي رود  سعه اي در  سد  ۴۰۰ حدودبه  ،يندههاي تو  از طرفي .ميليارد دلار بر

صد  ۴۰ شورهاي  در شدن  تكميل در حال به دليل  LNG هايپروژه هزينه از در سيه    ك ستراليا و رو با ا

هاي صنعت بالادستي   ، سرمايه گذاري LNGهاي در نتيجه با توجه به اتمام اين پروژه .است کاهش روبرو 

سمت توليد نفت و گاز از منابع هيدروکربوري غي نفت  سوق  رجهان به   و مي يابدمتعارف و آبهاي عميق 

همچنين  درصــد خواهد رســيد.۱۵ ها بهاز اين پروژه كدامگذاري در هر ســرمايهافزايش  ميزان همچنين

  .هاي جديد خود را افزايش مي دهدبراي سومين سال متوالي، مجوز پروژهبرزيل كشور 

  رشد توليد نفت شيل

ظار مي    به ميزان             ۲۰۱۸در ســـال  رود انت کا  حده آمري يالات مت يل ا ــ فت شـ يد ن   درصـــد   ۲۴تول

 اســت. Permianمتعلق به ميدان  ميزاندرصــد از اين  ۶۰ميليون بشــکه در روز) افزايش يابد که  ۲/۱(
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د و تکنولوژي حفاري و نباش هاي بخش خدمات در توليد نفت شيل نيز در حال افزايش مي علاوه هزينهبه

تأثير خود  هاي ديگري هســتند كه توليد نفت شــيل را تحتهاي حوزه مخزني نيز ريســکعدم قطعيت

ــر  قرار مي ــربه س ــال آينده نقطه س ــود در س ــيل آمريکا به  ١دهند. پيش بيني مي ش براي توليد نفت ش

  درصد افزايش يابد. ۱۵به ميزان  Permianخصوص در ميدان 

  هاي خدمات نفتيشرايط سخت شركت -۲

 ۲۰۱۸صنعت نفت در سال    يهاي بين المللي حوزه بالادست گذاري در شركت اگرچه ثبات سرمايه 

هاي خدمات نفتي در سال  حرکت رو به رشد شرکت  كه رسد  باشد، اما به نظر مي مي بينيقابل پيش

شرايط دشواري      ۲۰۱۸ سبت به زمان رکود،  شد  را ن شته با شرکت به طوري که  (تجربه كند)دا ها اين 

شد م    در حال تطبيق خود با قيمت پايين نفت، ستيابي به ر نطقي و حفظ خود در بازار تلاش براي د

  مي باشند. 

  هاي حاصل از  منابع اكتشافي فرصت -۳

ايفا خواهد  ۲۰۱۸سال  در گذاري هاي منابع کشف شده، نقش مهمي را در ايجاد سبد سرمايه    فرصت 

شورهاي  کرد.  شکه از منابع هيدروكربور  ۱۰توانند مجموعاً حداقل ايران و امارات ميك خود  ميليارد ب

ــال  ــعه و توليد واگذار نمايند. ۲۰۱۸را در س ــت همچنين جهت توس ــورهاي فرص هاي زيادي در کش

المللي نفت جهت بهره هاي ملي و بينشـرکت  .آمريکاي لاتين به ويژه در برزيل وجود خواهد داشـت 

شافي در  برداري از بلوک شور  هاي اکت شدت   برزيل،ك سال آينده  در . همچنين كردرقابت خواهند به 

پيشــنهادات مناســبي از ســوي با  ،مکزيکكشــور در  هاي اکتشــافيکســب مجوز فعاليتبراي رقابت 

سب مجوز فعاليت براي رقابت سال آينده  همچنين در شد ( خواهد  روبروهاي مختلف شرکت  هاي ک

خواهد  به دنبالهاي مختلف از ســوي شــرکترا پيشــنهادات مناســبي ، مکزيکكشــور در  اکتشــافي

  .)داشت

                                                           

  .شوندسربه سر جايي است كه هزينه و توليد با يكديگر برابر مينقطه  1.
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   شرايط مالي بهبود -۴

گذاري به ويژه در کشورهاي  هاي بين المللي درصدد حداکثرسازي سهم خود در سبد سرمايه     شرکت 

سال   صات زيادي با نرخ مناسب با توجه به    ۲۰۱۸آمريکاي لاتين خواهند بود. در  انتظار مي رود مناق

هي خواهد البته ســرمايه گذاري در ايران در اين زمينه نيز نقش قابل توج شــرايط بازار برگزار شــود.

شت. بعضي از کشورها نظير اندونزي و هند نيز درصدد اعطاي مجوزهاي سرمايه گذاري با در نظر        دا

   ) پايين مي باشند.opexهاي عملياتي (گرفتن هزينه

  2018 نفت در سال ين الملليب يهاشركت ياتيعمل يهانهيروند هز

ــم انداز هزينه  ــي چش ــان مي دهد كه هزينه عملياتيبررس ــتر مناطق دنيا روند رو به  ها نش در بيش

(افت شديد قيمت نفت) تجربه نموده است. در حالي    ۲۰۱۴نسبت به سال    ۲۰۱۷کاهشي را در سال   

  به روند صعودي تغيير جهت دهد. ،۲۰۱۸که به نظر مي رسد اين روند در سال 

  عبارتند از: opexمهمترين عوامل کاهش 

 هاي نفتي (تعديل نيروي کار)کتکاهش نيروي کار و همچنين كاهش خدمات شر �

 هاي نگهداشتاثر بخشي عمليات و هزينه �

 هاي پشتيبانيکاهش هزينه �

 هاي جاريهاي وابسته به نفت) عاملي براي کاهش هزينهکاهش درآمدهاي نفتي (در اقتصاد �

ها در برخي از کشورها  ) در سطح جهاني، اين هزينه opexعليرغم كاهش هزينه عملياتي توليد نفت (    

ها هاي ايجاد شده بر اثر تقليل هزينه جوييميزان صرفه که هزينه كاهش توليد از  طوريافزايش يافته به 

سال  شکه نفت خام حدود      ۲۰۱۴-۱۶هاي طي  ست. در اروپا هزينه توليد هر ب شي گرفته ا صد   ۲۵پي در

ست. انتظار مي    (از طريق کاهش هزينه نيروي  شد توليد)، پايين آمده ا کار و خدمات، افزايش کارايي و ر

اي افزايش يابد در صــورتي که ، هزينه عملياتي و ســرمايه۲۰۱۸رود با توجه به رونق بازار نفت در ســال 

  د.نرا حفظ نماي ۲۰۱۴بسياري از مناطق همچنان بخشي از پس انداز کسب شده در سال 
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  دان مجنونيد نفت در ميش توليافزا يراق  برانفت ع يبرنامه شركت مل

عمليات توسعه ميدان مجنون پس از خروج شرکت رويال  :شرکت ملي نفت عراق در گزارشي اعلام نمود   

پيمانكاران جديد به جاي  يشــروع خواهد شــد. اولويت كنســرســيوم جديد با جايگزينبه زودي داچ شــل، 

شل   شكه نفت خام    ،شركت رويال داچ  سطح توليد ميدان مجنون عراق و كاهش هزينه توليد هر ب افزايش 

شرکت     ۳۰به ميزان  شد.  شورون، توتال و پتروچاينا يک کنسرسيوم جهت توسعه توليد      درصد مي با هاي 

ــت عراق در حال برنامه ريزي جهت افزايش توليد ــند. لازم به ذکر اسـ اين  از نفت ميدان مجنون مي باشـ

اين  خام در حال حاضــر توليد نفت. ســال آينده مي باشــد برايهزار بشــکه در روز  ۴۰۰ميزان  ميدان به

  .مي باشدهزار بشکه در روز  ۲۳۵حدود در ميدان 

ست    سعه ميادين گازي          گفتني ا شتر بر روي تو شرايط آتي بازار نفت، بي شل با توجه به  مركز تشرکت 

  .كرده است

  ها به جاي نفت در نيروگاهتلاش آرامكو در جهت جايگزيني گاز 

هاي برق جهت تامين نيازهاي سرمايشي در فصل    شركت آرامكو در حال حاضر براي تامين تقاضاي نيروگاه   

ــتان   ــرف نفت  LNGاقدام به واردات    ،تابسـ ها را کاهش و به    خام در نيروگاه  نموده و از اين طريق ميزان مصـ

ــاص مي دهد   ــادرات اختصـ ــركت به منظور   . صـ ــور به دنبال                اين شـ ــاي داخلي گاز اين کشـ تأمين تقاضـ

روســيه، شــرق آفريقا و آمريکا مي باشــد. مديرعامل شــرکت  هايگذاري بر روي گاز طبيعي در کشــورســرمايه

شرکت، ذخاير گاز      كردآرامکو اعلام  سط اين  سالها تحقيق تو شور پيدا   يکه با وجود  به ميزان کافي در اين ک

شايان ذکر     ست.  شده ا ساله ده     ن ستان هر  ست عرب صادراتي خود را به نيروگاه  ا شکه نفت خام  هاي ها ميليون ب

   .))۱توليد برق به ويژه در فصل اوج تقاضا (تابستان) اختصاص مي دهد(شكل (
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  هاي برق عربستانسهم نفت و گاز مصرفي نيروگاه ) :1شكل (

 

جهت تأمين تقاضاي گاز و سرمايه گذاري بر روي منابع گاز در حال گسترش روابط شركت آرامکو همچنين 

شورهاي داراي منابع گاز  سوي ديگر با توجه به    يخود با ک شد. از  در حوزه درياي مديترانه و درياي خزر مي با

ــرکت خريد  ــمال، اين ش ــيه را به عنوان  LNG افتتاح يک کارخانه جديد توليد گاز در قطب ش يکي از از روس

صارف گاز گزينه صدد      م يهاي گران جهت تأمين م شرکت آرامکو در  ست که  د نظر دارد. البته اين در حالي ا

ــرمايه گذاري در آمريکا  ــارکت  باافزايش س ــگاه  در مش ــاخت پالايش ــرمايه گذاري Motivaس در بخش  و س

  شيمي مي باشد. پترو

  ر گذار بر قيمت نفت يعوامل تأث

   عوامل كاهشي -الف

هزار بشکه در روز را صادر  ۱۰۰با ظرفيت  Goliatشرکت اني ايتاليا مجوز شروع مجدد توليد ميدان  •

در بريتانيا با توجه به خرابي خط لوله انتقال فورتيس متوقف  Nelsonنمود در حالي که توليد ميدان 

سال آتي  بيني مي شود، ميزان توليد نفت خام در سه ماهه اولگرديده است. با اين وجود پيش

 قرار گيرد.  ۲۰۱۲) در بازار شمال غرب اروپا در سطحي بالاتر از سطح توليد ۲۰۱۸(

 ۲۰۱۸در سال  به طوري که پيش بيني مي شود مي يابدرشد  ۲۰۱۸عرضه نفت آمريکا نيز در سال  •

رشد داشته باشد (نمودار  ۲۰۱۷هزار يشکه در روز نسبت به سال  ۷۰۰توليد نفت شيل آمريکا حدود 

به ترتيب  ۲۰۱۸برزيل و کانادا در سال كشورهاي شود، توليد نفت خام بيني مي)). همچنين پيش۱(

با تحت  . در مجموع، اين موضوعاتافزايش يابدهزار بشکه در روز نسبت به سال قبل  ۲۶۰و  ۱۹۰

 مانعي بر رشد قيمت نفت در ماه دسامبر گرديد. ،انتظارات بازار تاثير قرار دادن
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 تغييرات عرضه نفت خام توليدكنندگان اصلي : )1(نمودار 

 
 

براي سومين بار متوالي در سال جاري  ۲۰۱۷فدرال رزرو آمريکا، نرخ بهره اين کشور را در ماه دسامبر  •

ر ام مين هدرصد افزايش داد. اين در صورتي است که اين رشد در راستاي انتظارات بازار بوده و  ۰,۲۵

 قيمت نفت در ماه دسامبر بود. افزايشمانعي بر سر راه 

 عوامل افزايشي -ب

تداوم خرابي خط لوله انتقال فورتيس در بريتانيا از عوامل مهم رشد قيمت نفت خام به ويژه نفت خام  •

 برنت در ماه دسامبر بوده است.

 ،اوپک) با توجه به بحران مالي اين کشوروضعيت نامساعد اقتصادي در ونزوئلا (از عرضه کنندگان نفت  •

 افزايش داده است.  در خصوص اختلال عرضه نفت را هانگراني

 در تقويت قيمت موثر بوده است. ۲۰۱۸تمديد طرح کاهش حجم توليد نفت اعضاي اوپک در سال  •

 

  اوپك ياست اعضايس يبراي اثر بخش يكا مانعيد نفت آمريرشد تول

ــاس گزارش اداره  به          بر اسـ ته منتهي  کا در هف خام آمري فت  کا ميزان موجودي ن  ۲۹اطلاعات انرژي آمري

ميليون بشکه رسيد. اين در حالي است که ميزان ذخيره     ۵/۴۳۶ ميزان ميليون بشکه کاهش به  ۴/۷دسامبر با  

ــازي بنزين و فرآورده ــور در اين هفته به ترتيب س ــد   ۸/۹و  ۸/۴هاي ميان تقطير اين كش ــکه رش ميليون بش

  .  هزار بشکه در روز افزايش داشت ۳۵حدود در . همچنين توليد نفت خام آمريکا در اين هفته داشتند

  



٩ 

 

  هاي مختلفروند موجودي نفت خام آمريكا در سال : )2نمودار (

  

اثر يبرا نســبت به  هاآمريکاســت که نگراني نفت افزايش توليد ،عامل منفي تاثيرگذار در بازار لذا همچنان  

ر دخام آمريکا ميزان توليد نفت افزايش داده اســت. ،بازار نفت درتعادل  ايجاداوپک براي  اعضــاي نمودن تلاش

بر اين . رسيد ميليون بشکه در روز   ۹/۸ ميزان درصد افزايش به  ۱۶ تا ماه مورد بررسي با  ۲۰۱۶ نيمه دوم سال 

ميليون ۱۱و   ۱۰ (به ترتيبعربستان و روسيه  عرضه کشورهايميزان  اتوليد نفت آمريکا بکنوني سطح اساس، 

ل در نيمه نخســت ســابازار نفت  بيني مي نمايدآژانس بين المللي انرژي پيش. در رقابت اســت )بشــکه در روز

شکه در روز   ۲۰۰معادل  ۲۰۱۸ شته   هزار ب ضه دا شد  مازاد عر رژي آمريکا فزوني اداره اطلاعات انکه  در حاليبا

سال    ۱۶۰ عرضه نفت را  شکه در روز براي  ست پيش ۲۰۱۸هزار ب سوي ديگر  .بيني نموده ا برخي از اعضاي   از 

ستان  اوپک نظير  شد قيمت نفت تداوم  عرب شد    انتظار دارند ر شته با ستان  دا ساله   ۶در برنامه به طوري که عرب

شد   وبيني پيشمتعادلي را بودجه خود  سال  خود را ي در آمدهاي نفتر صد  ۸۰به ميزان  ۲۰۲۳تا  يعني از (در

  برآورد نموده است. عربستان) ميليون ريال ۸۰۱به  ۴۴۰

  : سيد عبداله رضوي تهيه كننده



١٠ 

 

  منابع: 

 اداره اطلاعات انرژي آمريكا )1

 ژانس بين المللي انرژيآ )2

 وود مكنزي )3

 بلومبرگ )4

  آرگوس نفت خام )5

  

  

  

  

  

 

  

  

 


